_ BANTIN VA NHAN PINH
¥sAch NONG SAN 26.02

KHOI PHAN TiCH & PAU TU w

1. NHAN BINH CHUNG

e Ngdé & Pau nanh: Tién dd thu hoach dau nanh Brazil chdm, nhap khau ngdé Mexico tang do
nhu cau vugt xa san xuat, cé thé ho trg gia trong ngan han.
« Lua mi: Xuat khau Nga giam 2024/25, nguén cung EU yéu cé thé giti giaendinh.

**Nhan dinh trong ngay: Lia mi cé thé én dinh gia trong thdi gian tdi, trong khi Ngé va Dau
nanh cé thé dudc hé trg gid trong ngan han.

2. TIN TUC ANH HUGNG

e San ludng ngdé cua Mexico tang khoang 15% trong thap ky qua, nhung tiéu thu da ting
50%, day manh su phu thuéc vao nhap khau, cht yéu ti My. Nhu cau cao cung hai vu mua
that bat gan day da thiac day nhap khau tiang manh.

« Argentina sap dén mua, cai thién d® am sau thdi tiét khdé néng, trong khi mét sé vung
trong ngd Safrinha tai Brazil c6 nguy co thiéu mua. Piéu nay cé thé tac déng dén nang
suat va bién déng gia ngé.

Mexico’s Corn Imports: Volume vs. Share of Consumption
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o Théng déc bang Para (Brazil) dé xuat bai bé thué san xuat ngii céc, giita tranh céi vé thué
xuat khau 1,8% tai Maranhao, gy lo ngai vé canh tranh va dau tu ndéng nghiép.

o Tién do thu hoach dau nanh Brazil dat 36,4%, cham hon 38% cung ky ndm ngoai (CONAB).
Xuat khau thang 2 udc tinh giam cén 9,35 MMT, thap hon du bao truéc dé (ANEC). Trong
khi dé, EU tdng nhap khau Ién 8,95 MMT, cao hon nam ngoai.

« Dii liéu EIA du bao san luong ethanol giam nhe do bién Igi nhudn suy yéu va tén kho tang.
Tién dd tréng ngd vu hai cta Brazil chdm hon, nhung xuat khau ting. Cing thang thucng
mai véi Mexico va Canada cé thé gay thém bién déng cho thi trudéng.

« Xép hang lua mi Texas tiang nhe, Oklahoma giam. Xuat khau liGa mi Nga giam 2024/25,
tidng 2025/26. EU xuat khau lda mi mém giam manh. Nguén cung that chit cé thé ho trg
gia laa mi.
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KHOI PHAN TiCH & PAU TU W

1. NHAN PINH CHUNG

« USD chiju ap luc tu di liéu yéu va lo ngai thué quan, trong khi vang, bac giam do.chot'1si.
o Doéng ddi mat rdi ro thué quan tu My, cé thé day gia bién dong. Dl

« Nganh thép gidm san lugng, EU can nhic chinh sach hd tré nhung chi phi san xuat c6.thé tang,
anh hudng dén gia thép.

**Du bdo trong ngay: Bac cé thé chiu ap luc do lo ngai nhu cau céng nghiép. Bong bién dong vi rui
ro thué& quan, thép chiu ap luc tli san lugng giam va chi phi tang.

2. TIN TUC ANH HUGNG

o DXY giam do dii liéu kinh té yéu va lo ngai thué quan. Trump xac nhan thué véi Mexico va
Canada c6 hiéu luc 4/3, thué déi ing tu 1/4, tao ap luc 1én USD.

o Gia nha tai My tiép tuc tang. Chi sé6 S&P CoreLogic va FHFA déu vugt ky vong, cho thay thi
trudng bat déng san van manh du lai suat cao.

o Xac suat Fed cat giam lai suat vao thang 3 chi 3%. Nha dau tu tin rang chinh sach that chat
sé kéo dai, tac ddong dén USD va thi trudng tai chinh.
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e Vang va bac giam do chét I8i va tam ly rui ro. Vang thang 4 mat 1,50%, bac thang 3 giam
2,38%. DU USD suy yéu, Igi suat trai phi€u giam, kim loai quy van chiu ap luc ban, nhat Ia
bac do lo ngai nhu cau céng nghiép giam.

o Trump xem xét ap thué€ nhap khau déng, gay lo ngai thuong mai. Ong chi dao B6 Thudng
mai diéu tra, tuong tu thué thép va nhém trudc day.

« Pdng thai nham gidm phu thudéc Trung Qudc, nhung cé thé day chi phi san xuat xe dién,
qudc phong va ludi dién tdng cao, gdy bién déng gia déng.

+ Theo bao cdo cua Hiép hdi thép thé gidi (Worldsteel), san lugng thép thé thang 1/2025
giam 4.4% so v@i cung ky ham ngoai.

e Nganh thép chau Au kéu goi EU can thiép khan cap dé ngan da suy giam, nhan manh
chinh sach thuong mai, thué& carbon va nang ludng. Piéu nay cé thé hé tr¢ canh tranh
nhung ciing day chi phi san xuat va gia thép tang.
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1. NHAN PINH CHUNG

« Gia dau giam do lo ngai kinh t& My cham lai, thué nhap khau va trién vong d& bo [énh trung
phat Nga. Du trit dau thé My tang cé thé gay ap luc |1én gia. e

o Gid khi dét dudc hé trg bdi tdn kho thap va nhu cau dién tidng, nhung du'bao thai tiét am haon
c6 thé han ché da tang trong ngan han.

**Gia dau cé thé tiép tuc chiu dp luc trong ngan han, con Khi tu nhién ¢é thé duy tri 8n dinh nha
tén kho thap va nhu cau dién tdng, nhung da tang sé bi han ché néu thdi tiét am haon kéo dai.

2. TIN TUC ANH HUGNG

o Gia dau thdé Brent giam xudéng muc 73.02$/thung, gia dau thé WTI giam 2.5% xudng muc
68.93%/thung.

o Niém tin tiéu dung My giam manh, lo ngai lam phat gia tdng do ké hoach thué quan cua
Trump c6é thé khién Fed duy tri 13i suat cao. Piéu nay cé thé kim ham ting trudng kinh té,
anh hudng dén nhu cau nang lugng.

¢ Gia dau chiu tac dong tu thué nhap khau véi Canada, Mexico va trién vong dd bo Iénh
tring phat Nga. Du trit dau thé My cé thé ting tuan thi nam lién tiép.

o Gia khi tu nhién tang +4,03% sau khi giam manh vao dau tuan, duy tri gan muc dinh thang
2 nhd ton kho thap nhat trong hon hai nam. Tuy nhién, du bao thdi tiét am hon tU dau
thang 3 c6 thé han ché da ting.

« Trong khi san luong khi dét My tang 1,1% so véi nam trudc, nhu cau ciing tang 3,2%, nhung
Iuu lugng LNG xuat khau giam nhe, cé thé tao ap luc Ién gia trong ngan han.

« San lugng dién cua Hoa Ky ting manh, hé tré nhu cau khi dét tu nhién. Vién bién Edison
bao cdo san ludng dién trong tuan két thuc ngay 15/2 tang 10,9%, dat 84.714 GWh, trong
khi muc tang 52 tuan dat 2,8%.
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1. NHAN PINH CHUNG

o Gia ca phé chiu ap luc tU nhu cau suy yéu va ton kho tdng, nhung ngudn cung that-.chat do han
han cé thé ho trg gia trong trung han. _

o Pudng duy tri da tdng nhd ngudn cung that chat, nhung du bao thémj vao 2025/26 cé thé
tao ap luc giam gia.

Gia ca phé cé thé chiu ap luc trong ngan han do ap luc nguén cung, nhung trung han van dugdc hé
trg do nguén cung giam. Gid dudng cé thé duy tri da tang ngan han nhung chiu ap luc nguén
cung phuc hoi. :

2. TIN TUC ANH HUGNG

« Gia ca phé giam do niém tin tiéu dung My suy yéu va tén kho Arabica tang trd lai.

¢ Tuy nhién, thdi tiét khdé han tai Brazil va Viét Nam khi€n ngudn cung bi that chit, trong khi
tién doé ban hang cham cho thay tam ly gilt hang tU néng dan.

« Xuat khau ca phé toan cau ting 3 mét sé khu vuc nhung van cé dau hiéu suy giam téng thé,
dac biét véi robusta.

« Du bao san lugng arabica cua Brazil cho nién vu 2025/26 sé giam manh do han han, cé thé
dan dén tham hut kéo dai trén thi trudng.

« Gia dudng cham dinh 2,5 thang nhd ngudn cung that chit. Péng real Brazil manh han ché
luc ban, trong khi san lugng An D6 giam 12% va han han khién Brazil ha du bdo xudéng 44
triéu tan.

« USDA du bao san lugng toan cau 2024/25 ky luc 186,6 triéu tan, nhung tén kho giam 6,1%. ISO
du bao thiéu hut 2,51 triéu tan, trong khi Green Pool du doan thiang du 2,7 triéu tan vao
2025/26.
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